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• เราแนะน าให้ลูกค้าเมืองไทยยูนิตลิงค์เลือกลงทุนตามพอร์ตโฟลิโอที่บริษัทแนะน า เพื่อลดความผันผวนและสร้างผลตอบแทนที่ดีในระยะยาว 

• ส าหรับลูกค้าเมอืงไทยยนิูตลิงคท์ี่เลือกลงทนุเอง ทา่นสามารถพจิารณามมุมองการลงทุนตามความเห็นของบริษทัเพือ่ประกอบการตัดสินใจของทา่น ดงัตารางดา้นล่าง 
 

 

Note:  และ → แสดงถึงการปรับเปล่ียนจากเดือนก่อนหน้า 

 

 
ข้อแนะน าการลงทุน 

ลด คงท่ี เพ่ิม

ตราสารหน้ีในประเทศ
กนง.ปรับลดดอกเบีย้ โดยมองว่าเศรษฐกิจไทยมีแนวโน้มขยายตัวต ่ากว่าท่ีประเมินไว้  

ตราสารหน้ีไทยยังเปน็สินทรัพย์ท่ีช่วยกระจายความเส่ียงได้ดี
KFAFIX-A

K-CBOND-A,

 K-FIXEDPLUS-A

ตราสารหน้ีต่างประเทศ
ตลาดกังวลกับนโยบายทรัมปท่ี์อาจส่งผลต่อการเติบโต  ระดับดอกเบีย้ปจัจุบนัยังอยู่ใน

ระดับสูงมีโอกาสสร้างผลตอบแทนท่ีดีได้หากเฟดลดดอกเบีย้
KF-CSINCOM UINC-N

นนตราสารทุนใน

ประเทศ

ระดับราคาท่ีลดลง ส่งผลให้  Valuation ลงมาต ่ากว่าค่าเฉล่ียระยะยาว แต่ยังต้อง

ติดตามความชัดเจนจากนโยบายการค้าสหรัฐฯ และแนวโน้มการปรับประมาณการ EPS 

ในระยะถัดไป

K-STAR-A(A) 1AMSET50

ตราสารทุนต่างประเทศ
สงครามการค้าเร่ิมเข้มข้น กระทบกับมุมมองการเติบโตทางเศรษฐกิจในระยะถัดไป แต่

เศรษฐกิจสหรัฐยังค่อนข้างแข็งแกร่ง คงมุมมอง Neutral

        LHGEQ-A,       

KKP GNP-H
Principal GOPP-C

อสังหาริมทรัพย์
เงินปนัผลของกลุ่ม Property จะยังน่าสนใจส าหรับการลงทุนระยะยาว อย่างไรก็ดี 

ต้องเฝ้าติดตามทิศทางดอกเบีย้ในระยะถัดไปภายใต้นโยบายทรัมป ์2.0
K-PROPI-A(D) Principal iPROP-D

ทองค า เน้นลงทุนระยะยาวเพ่ือช่วยกระจายความเส่ียงในภาวะตลาดหุ้นผันผวน K-GOLD-A(D) -

มุมมองการลงทุน กองทุนแนะน า กองทุนทางเลือก
น ้าหนักการลงทุน

กองทุน

มนีาคม 2568 
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ประเด็น 

การลงทุน 

 

• สงครามการคา้มคีวามเขม้ขน้มากขึน้ เริ่มเหน็การเรยีกเกบ็ภาษนี าเขา้และมาตรการตอบโตท้างการค้า โดยเมื่อวันที่ 4 มี.ค. ทรัมป์เดินหน้าในการเก็บภาษีน าเข้าสินค้าเพ่ิมเติมกับเม็กซิโกและ

แคนาดาที่ 25% และจีนอีก 10% นอกจากน้ี ในวันที่ 13 มี.ค. ทรัมป์ยังขู่ว่าจะขึ้นภาษีไวน์น าเข้าอีก 200% จากสหภาพยุโรป หลังจากทีส่หภาพยุโรปได้ตอบโต้มาตรการภาษีของสหรัฐฯที่เก็บ

ภาษีน าเข้ากับสินค้าเหล็กและอะลูมิเนียมไปก่อนหน้า ด้วยการขึ้นภาษีเครื่องดื่มแอลกอฮอล์น าเข้าจากสหรัฐฯและสินค้าอุปโภคบริโภคอีกหลายรายการ โดยให้มีผลในเดือนเม.ย.นี้ มาตรการ

ภาษีตอบโต้ไปมาเหล่าน้ีจะเป็นตัวกระตุ้นให้เกิดความเสี่ยงต่อเงินเฟ้อ และอาจกดดันการเติบโตของเศรษฐกิจในระยะถัดไป โดยเรายังต้องติดตามประเด็นการค้าระหว่างสหรัฐฯและประเทศคู่ค้า

อย่างใกล้ชิด เน่ืองจากเป็นปัจจัยเสี่ยงหลักในระยะข้างหน้า ส าหรับภาพรวมของตลาดหุ้นสหรัฐฯ แม้จะมีปัจจัยบวกจากการที่เศรษฐกิจยังขยายตัวได้ดีและคาดการณก์ าไรของบริษัทจดทะเบียน

ในปี 2568 ยังมีการเติบโต แต่ด้วย Valuation ของตลาดที่อยู่ในระดับที่แพง เราจึงคงค าแนะน าเป็น Neutral ต่อการลงทุนในหุ้นโลก โดยการที่ปัจจัยพ้ืนฐานยังมีการเติบโต เรามองว่าปัจจัย

ดังกล่าวจะช่วยลดโอกาสที่ตลาดหุ้นจะปรับฐานรุนแรง ขณะที่ตลาดตราสารหน้ีโลกเรามองว่าจะช่วยกระจายความเสี่ยงให้กับพอร์ต โดยเฉพาะในกรณีที่การเติบโตทางเศรษฐกิจลดลงเกินกว่า

คาดท าให้เราคงค าแนะน าในตราสารหน้ีโลกเป็น Neutral เพ่ือสะท้อนความเสี่ยงดังกล่าว  

• ระดับราคาของหุ้นไทยต ่ากว่าค่าเฉลี่ยระยะยาว ระยะถัดไปยังต้องติดตามผลกระทบจากการด าเนินนโยบายการค้าของสหรัฐฯ โดยตัวเลข GDP ปี 2567 ขยายตัวที่ระดับ 2.5% ต ่ากว่า

คาดการณ์ของนักวิเคราะห์ท่ี 2.6% โดยได้รับปัจจัยกดดนัจากการลงทุนภาคเอกชนที่ยงัออ่นแอ โดยแม้ภาคการท่องเที่ยวจะยงัเป็นปัจจัยที่สนับสนุนการบริโภคภายในประเทศ จากตัวเลขนักท่องเที่ยว

ต่างชาติในเดือน ก.พ.ที่มีจ านวนมากกว่า 3 ล้านคน อย่างไรก็ดี จ านวนนักท่องเที่ยวจีนท่ีเป็นนักท่องเที่ยวกลุ่มหลักมีจ านวนน้อยกว่าที่คาด  หากแนวโน้มนักท่องเที่ยวจีนปรับตัวลงต่อเน่ือง อาจท าให้

จ านวนนักท่องเที่ยวต่างชาติของปี 2568 ไม่เป็นไปตามเป้าหมายของกระทรวงการท่องเที่ยวฯ ที่คาดการณ์ไว้ระดับ 40 ล้านคน ทั้งน้ี ยังต้องติดตามแนวทางการด าเนินนโยบายทางการค้าของสหรัฐฯ 

โดยหากมีการขึ้นภาษีน าเข้าต่อสินค้าไทยในอนาคต จะส่งผลต่อการเติบโตของเศรษฐกิจไทยที่พ่ึงพาภาคการส่งออกท่ีคิดเป็นสัดส่วนถึง 65-70% ของ GDP ขณะทีหุ้่นไทยในช่วงเดือน ก.พ. ที่ผ่านมา 

ตลาดหุ้นได้รับปัจจัยเชิงลบจากสงครามการค้า การไหลออกของเงินลงทุนจากทั้งนักลงทุนในประเทศและต่างประเทศ รวมถึงหุ้นใหญ่หลายตัวถูกกดดันจากปัจจัยเฉพาะตัว ท าให้ SET index ปรับตัว

ลงกว่า -7.9% โดยระดับ Valuation ลงมาอยู่ใซนค่อนข้างถูกแล้ว โอกาสปรับตัวลงต่อจ ากัด เราจึงคงค าแนะน า Neutral ต่อการลงทุน เพ่ือเฝ้าติดตามปัจจัยเชิงบวกใหม่  ๆโดยเฉพาะมาตรการกระตุ้น

เศรษฐกิจของรัฐบาลที่จะเข้ามาเพ่ิมเติม ว่าจะส่งผลเชิงบวกให้เศรษฐกิจไทยฟ้ืนตัวและส่งผ่านมายังก าไรของบริษัทจดทะเบียนได้หรือไม่ 

• กนง. ปรับลดอตัราดอกเบีย้นโยบาย 0.25% ลงสู่ระดับ 2.00% ต่อปี  โดย กนง. มองว่าเศรษฐกิจไทยมีแนวโน้มขยายตัวต ่ากว่าที่ประเมินไว้ รวมทั้งมีความเสี่ยงสูงขึ้นจากนโยบายการค้าของประเทศเศรษฐกิจ

หลัก กรรมการส่วนใหญ่จึงเห็นควรให้ปรับลดอัตราดอกเบี้ยนโยบาย เพื่อให้ภาวะการเงินสอดคล้องกับแนวโน้มเศรษฐกิจ เงินเฟ้อ และเสถียรภาพระบบการเงิน ซึ่งตลาดคาดการณ์ว่า กนง. ยังมีโอกาสปรับลด

อัตราดอกเบ้ียอีกในปีน้ี โดยเรายังคงแนะน าการลงทุนในตราสารหน้ีไทยเป็น Neutral เน่ืองจากเป็นสินทรัพย์ที่ช่วยกระจายความเสี่ยงในการลงทุนท่ีดีในภาวะที่การลงทุนมีโอกาสผันผวนสูงในปัจจุบัน 

• เงินปนัผลระดบั 6.5% จะสนบัสนนุการลงทุนระยะยาวในกลุ่มอสังหาฯ แม้ว่าสงครามการค้า จะเป็นปัจจัยเสี่ยงที่ท าให้นักลงทุนมีความกังวลว่าเงินเฟ้ออาจกลับมาเพ่ิมขึ้นและอาจท าให้   เฟ

ดคงดอกเบ้ียระดับสูงยาวนานกว่าที่คาด แต่ด้วยผลการประชุมของเฟดครั้งล่าสุดที่ปรับลดดอกเบ้ียนโยบายลง เป็นปัจจัยหนุนให้ต้นทุนทางการเงินผ่อนคลายลง รวมทั้งระดับเงินปันผลของ

กลุ่มอสังหาริมทรัพย์ยังคงมีความน่าสนใจด้วยค่าเฉลี่ยสูงูกว่าระดับ 6.5% เราจึงคงค าแนะน าเป็น Neutral เพ่ือติดตามแนวทางการปรับลดอัตราดอกเบ้ียนโยบายของเฟดในระยะถัดไป 

  

 

 สรุป าพรวมการลงทุน 

• ในเดือน ก.พ. 2025 ที่ผ่านมา หุ้นโลกปรับตัวติดลบ -0.6% สะท้อนภาพท่ีตลาดเผชิญความไม่แน่นอนจากสงครามการค้าที่มีความเข้มข้นมากขึ้น โดยรัฐบาลสหรัฐฯได้เริ่มใช้นโยบายภาษีน าเข้าสินค้าจาก

คู่ค้าต่างๆ นับตั้งแต่ปลายเดือนก.พ. เป็นต้นมา ขณะที่ผลตอบแทนพันธบัตรรัฐบาลสหรัฐฯอายุ 10 ปี ปรับตัวลง จากระดับ 4.6% มาสู่ระดับ 4.2% ในเดือน ก.พ. จากการที่นักลงทุนหลีกเลี่ยงความ  

ผันผวนโดยทยอยเข้าถือตราสารหน้ีในช่วงเวลาดังกล่าว ทั้งน้ีมุมมองของตลาดที่มีต่อนโยบายของทรัมป์ รวมถึงคาดการณ์การปรับลดดอกเบ้ียนโยบายของเฟดได้ปรับเปลี่ยนไป จากปัจจัยใหม่ๆที่เข้ามา

ในตลาด โดยในช่วงต้นปีตลาดคาดการณ์ว่าเฟดจะมีการปรับลดดอกเบ้ีย 2 ครั้งในปีน้ี เน่ืองจากมีความกังวลว่านโยบายส่วนใหญ่ของทรัมป์ที่หาเสียงไว้ถูกมองว่าเป็นตัวกระตุ้นให้เกิดความเสี่ยงในด้าน

สูงต่อเงินเฟ้อ  ต่อมาในเดือน มี.ค. ตลาดคาดการณ์ว่าเฟดจะมีการปรับลดดอกเบ้ีย 3 ครั้งในปีน้ี เน่ืองจากมีความกังวลต่อการที่ทรัมป์ได้เดินหน้าเก็บภาษีน าเข้าจากประเทศคู่ค้า เช่น แคนาดา เม็กซิโก 

และจีน ซึ่งอาจเป็นปัจจัยกดดันต่อการเติบโตของเศรษฐกิจในระยะถัดไป อย่างไรก็ดี คาดการณ์ GDP สหรัฐฯ ปี 2025 อยู่ที่ระดับ 2.3% ซึ่งสะท้อนว่าภาพรวมเศรษฐกิจสหรัฐยังมีแนวโน้มเติบโตได้ดี 

ประกอบกับตัวเลขเงินเฟ้อที่ยังทยอยปรับตัวลดลง ท าให้ยังไม่เห็นโอกาสที่เฟดจะกลับมาขึ้นดอกเบี้ยในระยะเวลาอันใกล้น้ี อย่างไรก็ตามสภาวะการลงทุนมีโอกาสเผชิญความผันผวนสูง จากเรื่องของ

สงครามการค้าและนโยบายของทรัมป์ เราจึงคงแนะน าให้มีการกระจายลงทุนในหลากหลายสินทรัพย์ เพ่ือช่วยลดความผันผวนให้กับพอร์ตลงทุน 



 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

  

ตวัอยา่งพอรต์โฟลิโอแนะน าส าหรบัผู้ลงทุนแต่ละระดับความเส่ียง 

ผลการด าเนินงานของพอรต์โฟลิโอตามระดบัความเส่ียง 

  

 

 

ระดบัความเสีย่ง 

ของพอรต์โฟลโิอ 

ผลการด าเนนิงานยอ้นหลงั 

ตัง้แตต่น้ป ี 3 เดอืน 6 เดอืน 1 ป ี 3 ป ี(ตอ่ป)ี 5 ป ี(ตอ่ป)ี ตัง้แตจ่ดัตัง้ 

Aggressive (เสีย่งสงูมาก) 0.46% -1.40% -0.35% 4.47% -0.69% 2.92% 3.12% 

Advanced (เสีย่งสงู) 1.17% -0.29% 0.40% 5.08% 0.38% 2.56% 3.69% 

Balanced (เสีย่งปานกลาง) 1.15% -0.12% 0.84% 4.68% 1.21% 3.18% 3.41% 

Conservative (เสีย่งปานกลางคอ่นต า่) 1.22% 0.17% 1.02% 4.79% 1.68% 2.87% 3.22% 

Low Risk (เสีย่งต า่) 1.72% 0.95% 2.13% 5.05% 1.98% 2.45% 2.75% 

   ข้อมูล ณ 28/2/2568 

หมายเหตุ  

1. ตัวอย่างพอร์ตโฟลิโอแต่ละระดับความเสีย่ง มีการกระจายลงทุนในหลากหลายสินทรัพย์ในสัดส่วนที่แตกต่างกัน เพ่ือให้สอดคล้องกับระดับความเสี่ยงของแต่ละพอร์ตโฟลิโอ ภายใต้สมมติฐานทีผู่้จัดท า               

ใช้ข้อมูลที่เกิดขึ้นในอดีต รวมถึงการประเมินสภาวะทางเศรษฐกิจที่จะเปลี่ยนแปลงไปในอนาคตระยะ10 ปีข้างหน้า เพ่ือใช้ในการจัดท าตัวอย่างพอร์ตโฟลิโอด้วยวิธี Mean-Variance อย่างไรก็ดี ตัวอย่างพอร์ดโฟลิโอ   

ไม่มกีารรับประกันผลการด าเนินงานหรอืผลตอบแทน และมิได้รับประกันว่าผูล้งทุนจะได้รับผลตอบแทนที่คาดหวังตามที่แสดงไว้ นอกจากน้ีผลการด าเนินงานในอดีตของตัวอย่างพอรต์โฟลิโอแนะน า มิไดเ้ป็นสิ่ง

ยืนยันถึงผลการด าเนินงานในอนาคต ผู้ลงทุนควรศึกษาขอ้มลูส าคัญของกองทุนโดยเฉพาะนโยบายการลงทุน ความเสีย่ง และผลการด าเนินงานของกองทุน ทั้งน้ี ผู้ลงทุนอาจมีความเสี่ยงจากอัตราแลกเปลี่ยน 

เน่ืองจากการป้องกันความเสีย่งขึ้นอยูก่ับดุลพินิจของผู้จัดการกองทุน 

2. บริษัทเมอืงไทยประกันชีวิต จ ากัด (มหาชน) ได้เริ่มให้บริการบริหารพอร์ตการลงทุน ในวันที่ 17 มิถุนายน 2565 ภายใต้ชื่อทางการตลาดใหม่ คือ MTL Portfolio Management โดยมีพอร์ตการลงทุน

แบ่งตามความเสี่ยงทั้งหมด 5 ระดับ ได้แก่ Aggressive (เสี่ยงสูงมาก), Advanced (เสี่ยงสงู), Balanced (เสี่ยงปานกลาง), Conservative (เสี่ยงปานกลางค่อนต ่า) และ Low Risk (เสี่ยงต ่า)โดยผลการ

ด าเนินงาน    ที่แสดงจะเป็นการเชื่อมต่อผลการด าเนินงานระหว่าง ตัวอย่างพอร์ตโฟลิโอแนะน าตามระดับความเสีย่ง กับ MTL Portfolio Management 

3. ส าหรับผลการด าเนินงานในระยะที่ต ่ากว่า 1 ปี เป็นผลตอบแทนแบบตามช่วงระยะเวลา (Holding period return) 

4. ตัวอย่างพอร์ตโฟลิโอเริม่ต้นให้ค าแนะน า(ต้ังแต่จัดต้ัง) 30 พฤศจิกายน 2559 
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ผลการด าเนินงานของกองทนุ จากตวัอยา่งพอรต์โฟลิโอตามระดบัความเส่ียง 

ประเภทสนิทรพัย ์ ชือ่กองทนุ 
ผลการด าเนนิงานยอ้นหลงั 

3 เดอืน 6 เดอืน ตัง้แตต่น้ป ี 1 ป ี 3 ป ี(ตอ่ป)ี 5 ป ี(ตอ่ป)ี 

Money Market K-CASH 0.5% 0.9% 0.3% 1.9% 1.3% 0.9% 

Fixed Income KFAFIX-A 0.9% 2.1% 0.6% 3.6% 2.3% 1.7% 

Foreign Fixed 

Income 
KF -CSINCOME 1.4% 1.9% 2.5% 4.1% 0.4% 0.6% 

Thai Equity SCBTHAICGA -11.6% -5.9% -9.3% -3.4% -4.8% 1.8% 

Global Equity KKP GNP-H 0.5% 1.9% 2.1% 8.2% 2.9% 8.7% 

Global Equity LHGEQ-A 0.1% 0.7% 2.8% 7.3% 0.3% 8.2% 

Property Fund K-PROPI-A(D) -2.2% -6.8% -0.7% 1.9% -2.8% -3.5% 

Gold K-GOLD-A(D) 6.4% 10.7% 8.6% 33.7% 9.7% 8.7% 

ค าเตือน: ผลการด าเนินงานในอดีตของกองทุนรวมมิได้เป็นส่ิงยืนยันถึงผลการด าเนินงานในอนาคต    ข้อมูล ณ 28/2/2568 

 

 

 

 

 

เครื่องมือดูแลกรมธรรม์ส าหรบัลูกค้าเมืองไทยยูนิตลิงค์ 

 

Tips of the Month 
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